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12.1. Historia de los gréaficos Ichimoku.

En 1984 tuvo lugar en California una reunién entre miembros de las asociaciones Market Technicians
Association (MTA) y Nippon Technical Analysts Association (NTAA). El resultado de esa reunion fue el
nacimiento de la International Federation of Technical Analysts (IFTA) en Estados Unidos y de la Society of
Technical Analysts (STA) en Londres. La primera conferencia anual de la IFTA tuvo lugar en Tokio en
1988. La IFTA cuenta con delegaciones en 20 paises y cada afio se celebra una reunion anual en una de las
delegaciones. En Espafia, por ejemplo, tuvo lugar en 2004. Desde la fundacion de la IFTA, se ha desarrollado
un creciente interés en Occidente sobre las técnicas desarrolladas en Oriente.

En 1991, Steve Nison publico el libro Japanese Candlestick Charting Techniques. Steve fue el primero en
introducir las técnicas de velas japonesas en Occidente. En 1992, Greg Morris, otro importante analista
técnico, publico otra de las referencias de esta disciplina Candlestick Charting Explained.

12.1.1. Historia de los graficos Ichimoku o graficos de Nube.

La técnica de graficacion Ichimoku fue desarrollada por Goichi Hosoda (1898 — 1982), que fue periodista del
Tokyo Shimbun, cubriendo la informacion del mercado bursétil. Méas adelante se convertiria en el editor de la
seccion financiera de este periddico. En 1932 Hosoda cre6 un equipo de trabajo compuesto por siete personas
para desarrollar los graficos Ichimoku. El objetivo de este equipo era el de llevar a cabo una optimizacion de
forma manual para llegar a los parametros que hoy utilizamos con esta técnica. Podriamos decir que un
auténtico trabajo de chinos. Hosoda escribia bajo el pseudonimo “Ichimoku Sanjin”, que significa:

= Ichimoku = at a glance = de un vistazo.
= Sanjin = of a man standing on a mountain = de un hombre situado sobre una montafa.

En aquella época era normal escribir con pseudénimo. EI nombre correcto de esta graficacion es Ichimoku
Kinko Hyo. Sin embargo, debido a la complejidad de este nombre, nos solemos referir a ellos como gréaficos
Ichimoku (Ichimoku Charts) o graficos de nube (Cloud Charts).

= Ichimoku = at a glance = de un vistazo.
= Kinko = balance = equilibrio.
= Hyo = bar chart = grafico de barras.

Por lo tanto, literalmente seria algo asi como un gréafico en el que encontramos el equilibrio de un Unico
vistazo (one glance balance chart). Los articulos de Hosoda se publicaron semanalmente en la prestigiosa
revista Shito, seleccionando acciones mediante la técnica recién creada. A pesar de que las lineas que
constituyen esta técnica son muy sencillas de reproducir, Hosoda mantuvo el secreto hasta 1950, fecha en la
que reveld el secreto a algunos amigos aunque les pidio que no lo hiciesen publico hasta 1968, afio en el que
Goichi Hosoda publico los resultados de su investigacion en siete volimenes bajo el titulo Ichimoku Kinko
Hyo. Hosoda, ademas, identifico tres principios que se utilizarian simultdneamente con la técnica Ichimoku:

= Principio de las Ondas o wave principle.

= Precios-objetivo o price targets principle.

= Escala temporal o time span principle.
De los tres principios (onda, precio y tiempo), Yukitoshi Higashino considera que el tiempo es el mas
importante, incluso por encima del precio. EI método fue revisado por Hidenobu Sasaki de Nikko Citigroup
Securities, que publicé Ichimoku Kinko Studies en 1996. Este libro es la auténtica referencia bibliografica de
esta metodologia y va ya por la 18% edicion. Ha sido elegido durante nueve afios consecutivos como el mejor
libro de andlisis técnico por el periédico Nikkei. Tenga en cuenta que en Japon, ademas de las velas
japonesas, también es muy habitual graficar en Ichimoku, Renko, Kagi o Three-Line-break. La importancia
de la técnica Ichimoku reside en su objetividad. La base de todo buen trading esta en contar con unas reglas
objetivas y con un plan de trading completo que no se deje fuera ninguna parte importante (e.g., entradas y
salidas, gestidn del riesgo, gestién monetaria, diversificacion, etc).
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12.2. Construccion de los gréaficos Ichimoku.

12.2.1. Construccion de los gréaficos Ichimoku.

Los gréficos Ichimoku utilizan el formato candlestick para ilustrar la serie temporal, que se puede presentar
en cualquier timeframe: intradiario, diario, semanal, etc. Sin embargo, la mayoria de autores consideran que
el formato diario es el méas utilizado y el que debemos considerar como estandar.

Aunque los gréaficos Ichimoku o de Nube parezcan complejos al principio, es solo cuestion de préactica para
que al final se acaben convirtiendo en una forma eficaz de ver mucha informacién de un vistazo. No olvide
que la traduccion de la palabra japonesa “Ichimoku” al castellano es “de un vistazo”. Para entender este tipo
de grafico debemos aprender primero de donde salen las cinco lineas que lo componen y que se muestran en
la figura 12-1. Todas estas lineas se obtienen de la serie temporal de las cotizaciones, luego es una
graficacion puramente técnica:

1) Lineade Giro (Turning Line) o Linea de Conversion (Conversion Line).

2) Linea Estandar (Standard Line) o Linea de Base (Base Line).

3) Nube A (Cloud Span A o Leading Span A) o Nube 1 (Cloud Span 1 o Leading Span 1).
4) Nube B (Cloud Span B o Leading Span B) o Nube 2 (Cloud Span 2 o Leading Span 2).
5) Linea retardada (Lagging Line).
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-1
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m Linea de giro o linea de conversion.
Su construccion es similar a la de una media movil con parametro 9, tomando el timeframe estandar
serian 9 dias. Sin embargo, en vez de tomar los 9 precios y calcular la media, lo que haremos sera tomar
el punto medio entre el maximo y el minimo de las dltimas 9 velas. Se trata de tomar el punto medio del
rango de trading (trading range) de las ultimas 9 velas, incluyendo la vela actual. Sumamos ambos
precios y el resultado lo dividimos por dos, después hacemos lo mismo cuando aparece una nueva vela
y asi sucesivamente.

Linea de giro
Maximo de las dltimas 9 velas + Minimo de las tltimas 9 velas

_ 5 (12.1)

Seria como tomar un timeframe de 9 dias (cada barra muestra 9 dias) y un indicador que uniera el punto
medio de cada uno de los rangos. En la figura 12-2 tenemos el mismo gréfico eliminando las lineas de
la graficacion Ichimoku. Si queremos saber cuanto vale la linea de giro en la vela actual, tomamos ésta
barra y las 8 barras precedentes y de todas ellas marcamos el maximo y el minimo, después calculamos
la media aritmética de ambos niveles y eso me daria el punto de la linea correspondiente a la Gltima
vela. Si hacemos esto con todas las velas previas obtendremos una linea, que se denomina linea de giro
o linea de conversion.

Otro factor importante a destacar de esta primera linea es que no se debe confundir con una media
movil, no estamos calculando ningln promedio con las Gltimas 9 barras. Si graficaramos al mismo
tiempo una media mévil de pardmetro 9 utilizando precios de cierre y una linea de giro veriamos que
son parecidas, pero no iguales. Su principal diferencia estaria en que la media mévil es mas suave, sus
giros son menos bruscos.
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-2
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m Lineade Base o0 Linea Estandar.
Su construccion es exactamente igual a la de la linea de giro, pero ahora tomamos el pardmetro 26 para
su célculo, luego sera una linea mas alejada del precio.

3 Maximo de las ultimas 26 velas + Minimo de las tltimas 26 velas
Linea de Base = > (12.2)

Las dos primeras lineas se pueden comparar con medias moviles de pardmetros 9 y 26, la linea de base
representa la media lenta y la linea de giro representa la media rapida o la media que “gira” con mas
frecuencia. Respecto a la eleccion de estos pardmetros concretos, Nicole Elliott apunta que 26 esta
relacionado con el nimero de dias laborables que existen en un mes en Japon, contando con que el
sébado también es laborable. Una vez determinado el parametro de la linea de base, el de la linea de
giro se obtuvo mediante un proceso de optimizacion manual y de ahi se obtuvo el valor 9. Es evidente
que se podrian usar otros pardmetros para el desarrollo de estas dos primeras lineas de la graficacion
Ichimoku. Sin embargo, estos seran los parametros por defecto que nos vamos a encontrar y que el resto
de analistas van a utilizar por lo que Nicole Elliott recomienda cefiirse a este formato.

Como podemos ver en la figura 12-1, tanto la linea de conversion como la linea base se grafican
tomando como referencia la vela actual. Esto no ocurre con la tercera linea que aparece en la
graficacion Ichimoku, linea a la que nos dedicaremos en breve.

m Construyendo la Nube.
La nube se construye mediante dos lineas, la Linea de Nube A (Cloud Span A) y la Linea de Nube B
(Cloud Span B). La primera se obtiene calculando el punto medio ente la linea de giro y la linea de base
y después la linea obtenida se desplaza 26 velas hacia adelante, como se ilustra en la figura 5-6.

Linea de Giro + Linea de Base

.
Linea de Nube A = > + 26 barras (12.3)

$COMPQ hazdaq Composite INDx @ StockCharts.com

28-Jun-2014 Open 434152 High 435355 Low 4339.41 Close 4379.756 Volume 1.768 Chg +29.40 (+0.65%) «
W $COMPG (Daily) 4279,76 o o h 4400

BICHIMOKIS,26,52] 4344, 14 424024 4292.19 4172 95 4379.76 Maximo de las dltimas 9 sesiones
380
4380
4390
4320
4200
4280
r 4260
Linea de Nube A |
y. Az
Ll
/ 4z20
4200
4120
- B0
— =

ETEN]
4120
4100
4080
4080
40490
4020
4000
3080
3050

Apr 7 19 21 z& Mays 12 18 27 Jun a 15 3 Jul 7 1¢ 21 25 Aug

Fuente: StockCharts.com Figura 12-3
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Esta forma de graficar un indicador y adelantarlo unos cuantos periodos hacia la derecha es algo muy
empleado por los analistas técnicos que utilizan ciclos. La Linea de Nube B se obtiene de la misma
manera que las lineas de giro y de base, pero tomando el parametro 52 (equivale a 2 meses de trading en
Japén) y desplazando hacia la derecha 26 velas. Luego ambas fronteras de la nube se obtienen mediante
el desplazamiento hacia la derecha de 26 sesiones. En la figura 12-4 podemos ver como se obtiene la
linea de Nube B.

Maximo de 52 velas + Minimo de 52 velas

Linea de Nube B = > + 26 barras (12.4)
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-4

Por ultimo, una vez que tenemos las dos lineas de la nube, la de corto plazo (A) y la de largo plazo (B),
lo Unico que queda es rellenar el contenido de ambas lineas. El resultado seria como se muestra en la
figura 12-4. Tenga en cuenta que, al igual que con el doble cruce de medias méviles, cuando la linea de
nube A (corto plazo) esta por encima de la linea de nube B (largo plazo) el sesgo es alcista y cuando
esta por debajo serd bajista. En articulos o libros en los que se muestre el color, el color del tramo
alcista sera azul o verde y el color del tramo bajista sera el rojo. Cuando no se muestra el color, tenga en
cuenta que la linea de Nube B tendra un movimiento mas horizontal, sera menos suavizada que la linea
de Nube A. Esto Gltimo se ve claramente en la figura 12-4.

Antes de continuar con la explicacién de las lineas que componen la graficacién Ichimoku, lo primero
que vemos es que se trata de un método de seguimiento de tendencias, luego en tramos laterales su
funcionamiento no serd tan efectivo como en tramos tendenciales.

m Linea Retardada o Lagging Line.
La Gltima linea se calcula tomando los precios de cierre y desplazandolos, hacia la izquierda esta vez, en
un namero de 26 sesiones, por lo tanto, se trata de una linea que correra paralela a la linea del precio, a
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la izquierda de este, como podemos ver en la figura 12-5. El cruce de la linea retardada con la nube es la
sefial de “confirmacion” en el analisis Ichimoku. Ademas, el cruce entre la linea retardada y la linea de
nube B es una de las mejores sefiales que nos aporta la graficacion Ichimoku, como veremos mas

adelante.
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25-Jun-2014 Open 434152 High 4332.55 Low 433941 Close 4379.76 Volume 178 Chg +29.40 (+0.63%) «
W $COMPQ (Daily) 4379.76 4400
A TCHIMOKILU(,26,52) 434,14 240,24 4292,19 4172,95 437976 96
4380
4360
4340
4320
4300
4280
- 4280
_’ 4240
: 4220
4200
4180
4160
4140
4120
00
4030
A0G0
4040
4020
4000
3080
3060
Apr 7 19 21 28 May5s 12 19 27 Jun a 16 23 Jul 7 14 21 28 Aug

Fuente: StockCharts.com Figura 12-5

12.2.2. Las lineas de un gréafico Ichimoku de un vistazo.

Por Gltimo, para resumir esta introduccion a los graficos de Nube. Tome como referencia la figura 12-1. La
linea retardada es muy facil de detectar ya que es la Gnica que va retrasada respecto a la vela mas reciente. Lo
mismo sucede con las dos lineas de la nube, ambas estdn adelantadas. Ademaés al estar coloreadas en su
interior también son muy faciles de distinguir. Por Gltimo para saber cudl es la A y cual es la B, también es
muy sencillo, la B es de largo plazo, recuerde que toma 52 periodos para su calculo, por lo que cuando el
precio se mueva en lateralidad en el periodo anterior (desplazamiento de 26 barras), la linea de nube B se
representard como una linea horizontal, ya que lo maximos y los minimos de los Gltimos 52 barras se
mantienen vigentes durante mas tiempo. Por Gltimo, las lineas de giro y de base son las Unicas que no estan
desplazadas por lo que estan al mismo nivel que la serie temporal. Para diferenciarlas ambas lineas, como la
linea de giro tiene un pardmetro menor, estard mas cerca del precio, mientras que la linea de base se mostrara
mas alejada del precio. En la siguiente tabla podemos ver un resumen de las cinco lineas que constituyen la
graficacion Ichimoku.

A
Linea de Giro o Cor|1versi()n Turning Line Punto medio entre los méaximos y los minimos de las Ultimas 9 sesiones.
Linea de Base o Estandar Base Line Punto medio entre los méximos y los minimos de las Ultimas 26 sesiones.
Linea Nube A o Nube 1 Cloud Span A Punto medio entre las lineas de giro y de base. +26
Linea Nube B o Nube 2 Cloud Span B Punto medio entre los méximos y los minimos de las Ultimas 52 sesiones. +26
Linea Retardada Lagging Line Grafico de linea (precios de cierre) -26

Tabla 12-1

Pag. 196/253 ©FINANCER TRAINING Alexey De La Loma

CFA, CMT, CAIA, FRM, EFA, CFTe



CFTe Il. 2022. Tema 12. Ichimoku.

12.3. Interpretando los gréficos Ichimoku.

12.3.1. Niveles de Soporte y Resistencia.

Para David Linton, lo mas importante del analisis de gréaficos Ichimoku es la interaccion del precio con la
nube. Si el precio, en formato candlestick, estad por encima de la nube, nos encontramos ante una tendencia
alcista en la que la parte alta de la nube (linea A) es el primer nivel de soporte y la parte baja (linea B) es el
segundo nivel de soporte. De la misma forma, si el precio esta por debajo de la nube, nos encontramos ante
una tendencia bajista en la que la parte baja de la nube (linea A) es el primer nivel de resistencia y la parte
alta (linea B) es el segundo nivel de resistencia.

Por ejemplo, en la figura 12-6 podemos ver un grafico del indice Nasdagq Composite que esta en una clara
tendencia alcista en la que la nube ha servido de soporte en cuatro ocasiones durante el ascenso. Como se
trata de una tendencia alcista impecable, la linea de nube A permanece la mayor parte del tiempo por encima
de la linea de nube B. Se puede ver como los soportes (representados por elipses) se forman algunas veces
sobre la linea Ay otras sobre la linea B.

Higashino considera que la linea de base se puede utilizar como soporte ante pequefias correcciones en
mercado alcista y como linea de soporte ante pequefios rallies en mercados bajistas. Ademas, si esta
tendencia es muy fuerte, seria la linea de giro o linea de conversion la que ejerza esta funcion de soporte o
resistencia.
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-6
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12.3.2. Zonas alcistas y zonas bajistas.

Una de las grandes ventajas de la graficacion Ichimoku es que podemos ver de manera inmediata si nos
encontramos ante un mercado alcista o bajista. Como ocurre con la graficacion de Punto y Figura, la
tendencia se mide de forma completamente objetiva. Como mencionabamos antes, si el precio esta por
encima de la nube, la tendencia es alcista, mientras que si el precio esta por debajo de la nube, la tendencia es
bajista. Como podemos ver en la figura 12-7, en la que hemos eliminado las lineas, el primer tramo es bajista
y el segundo alcista.
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-7

Logicamente, existe una excepcion a la regla anterior, ;qué ocurre cuando el precio esta dentro de la nube?
Resolver este conflicto es bastante sencillo. Se debe dar prioridad a la direccion en la que el precio entra en la
nube. Si el precio entra en la nube desde arriba, el sesgo del grafico sigue siendo bajista. Si el precio entra en
la nube desde abajo, el sesgo del grafico sigue siendo alcista. Sin embargo, también existe la posibilidad de
que el precio cambie de tendencia, en cuyo caso el precio penetrard en la nube y romperad por la parte
contraria a la que ha entrado. Por esta razdn, siempre que el precio esté dentro de la nube debemos actuar con
mucha precaucion, ya que se podria tratar de un cambio de tendencia o de una consolidacion de la tendencia
previa.
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12.3.3. Anchura de la nube y distancia del precio a la nube.

Aunque la anchura de la nube no se puede considerar como una sefial en si misma, es un parametro relevante
en el andlisis Ichimoku. En primer lugar, cuanto mas ancha sea la nube mas dificil serd que el precio penetre
en la nube y la atraviese. Ademas, cuanto mas ancha sea la nube mayor seré la diferencia entre las dos lineas
de la nube, lo que nos indica que los precios estan acelerando, ante esta aceleracién llegara un punto en el que
la divergencia entre ambas lineas no se pueda mantener mas y se produzca un movimiento de consolidacion o
un giro de la tendencia. Por lo tanto, en segundo lugar, como se puede ver en la figura 12-8, la nube es
frecuentemente mas ancha en los puntos de giro de la tendencia.

El grado de amplitud de la nube nos aporta informacién sobre la fuerza de los niveles de soporte y
resistencia. Cuando la nube es estrecha (poca amplitud), el nivel de soporte o resistencia de la nube es méas
leve. Por otro lado, cuando la nube es ancha (mucha amplitud), los niveles de soporte o resistencia se podran
considerar més fiables.
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12.3.4. Principales sefiales del gréafico Ichimoku.

En el siguiente epigrafe repasamos las principales sefiales que ofrece el analisis Ichimoku, clasificadas en

orden de importancia segun el criterio de David Linton, que considera este orden como el mas idéneo para
alguien que se inicia en este tipo de graficos:

1) Cruce de la linea retardada con la nube.

2) Cruce del precio con la nube (casi siempre ocurre antes que el cruce anterior).
3) Contactos entre la linea retardada y el precio con la nube.

4) Cruces entre las dos lineas de la nube (cambio de color).

5) Cruce de la linea de giro con la linea de base.

1) Cruce de la linea retardada con la nube.

Una linea retardada por encima de la nube es indicativa de tendencia alcista, mientras que una linea
retardada por debajo de la nube nos indica que la tendencia es bajista. Habitualmente, la linea retardada,
cruzard la nube después del cruce del precio con la nube, y esta es una excelente sefial de un cambio de
tendencia, ya que, ademés de producirse con posterioridad al cruce del precio, la probabilidad de sefiales
falsas es menor. En la gréfica de la figura 12-9 podemos ver un cruce de la linea retardada con la nube.

Tenga en cuenta que, debido al retardo de 26 barras, cuando este cruce tuvo lugar, el precio ya habia
cruzado la nube.

$COMPQ Hasdag Composite INDX @ StockCharts.com
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-9
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También es importante la interaccién que ocurre con bastante frecuencia entre la linea retardada y la
nube. En la figura 12-10 vemos un ejemplo de esta interaccion en un grafico de Apple. Tras un primer
cruce bajista de la linea retardada con la nube el precio toca la parte inferior de la nube y busca la parte
superior (pullback) para después continuar con el movimiento bajista que se inicio con el primer cruce.

AAPL 2pple, Inc. Nasdag 6s @ StockCharts.com
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-10
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2) Cruce del precio con la nube.

El cruce del precio con la nube también puede generar sefiales de trading, aunque el riesgo es superior al
que se obtiene con el cruce entre la linea retardada y la nube. Dependera de si queremos anticiparnos al
giro de la tendencia, si queremos hacer un trading mas antitendencial o mas tendencial. Como podemos
ver en el gréafico de la figura 12-11, la interaccidn del precio con la nube no es tan clara como la de la
linea retardada. El precio, a menudo, cruza unas cuantas veces la nube (primera elipse) antes de que el
cambio de tendencia ocurra, generando sefiales falsas o whipsaws. EI cambio de tendencia tiene lugar con
el cruce de la linea retardada sobre la nube (segunda elipse).

Una forma de determinar si debemos utilizar el cruce del precio o el cruce de la linea retardada con la
nube consiste en un analisis historico de las Ultimas sefiales que aparecen en el grafico para ver qué tipo
de cruce ha funcionado mejor.

AAPL Apple, Inc. Masdag &3 & StockCharts.com

27-0et-2006 Open 11.16 High 11.26 Low 10932 Close 10.92 Volume 15560 Chg 024 (:2.17%)1
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-11

3) Contactos entre la linea retardada y precio con la nube.

Antes de comentar la relacidn de la linea retardada y el precio con la nube es importante destacar que si la
linea retardada estd por encima del precio (de hace 26 barras) se puede considerar que el mercado es
alcista, mientras que si la linea retardada estd por debajo del precio (de hace 26 barras) se puede
considerar que el mercado es bajista.

En relacion a si debemos actuar ante el cruce del precio o de la linea retardada, también es importante
prestar atencion a que ambas lineas entren en contacto con los bordes de la nube, antes de producirse el
giro. Se trata de que la resistencia se convierta en soporte (throw-back) o de que el soporte se convierta en
resistencia (pull-back).
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4) Cruces entre las dos lineas de la nube (cambio de color).
Otra de las sefiales que nos puede ayudar en el andlisis de graficos de nubes es el cruce entre las dos
lineas de la nube, (si la imagen esta en color se podra también ver u cambio en el color de la nube). Es
una sefial mucho menos importante que las analizadas hasta el momento.

5) Cruces de la linea de giro con la linea estandar.
Como ya hemos comentado al establecer las lineas de giro y de base, se comportan de forma similar a dos
medias méviles (no tienen ningun tipo de desplazamiento), por lo tanto, podriamos tomar las sefiales de
los cruces de la misma manera que se hace con el doble cruce de medias moéviles. Tomariamos posiciones
largas ante el cruce alcista de la linea de giro con la linea base y posiciones bajistas con el cruce bajista de
la linea de giro con la linea base. Podemos ver un ejemplo de estas reglas en la figura 12-12. Esta seria la
regla bésica, que se podria complementar con los siguientes dos filtros:

= Se podria también establecer un filtro que eliminase los cruces bajistas cuando el precio estuviera por
encima de la nube y que eliminase los cruces alcistas cuando el precio estuviera por debajo de la nube.

= Se podria utilizar como filtro la direccién de la linea de Base, ya que esta representa la tendencia de
fondo del mercado. Por lo tanto, un cruce alcista de la linea de giro sobre la linea base no se ejecutaria
si la linea base no esta en tendencia alcista, y un cruce bajista no se ejecutaria si la linea base no esta
en tendencia bajista.

AAPL Apple, Inc. Hasdag &5 @ StockCharts.com
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-12
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12.3.5. Algunos conceptos sobre graficos Ichimoku

m Pensando en el tiempo desde la nube.

El hecho de que la nube esté desplazada hacia delante 26 sesiones, es una gran ventaja para el trader.
Una de las quejas méas habituales esta en las oportunidades perdidas debido a que los movimientos del
mercado son demasiado rapidos. El desplazamiento de la nube nos aporta un tiempo adicional para
pensar en la operacion. La proyeccion hacia delante de la nube también nos aporta una idea de lo que
debe hacer el precio para mantener la tendencia vigente. Vedmoslo en el gréfico de la accion Apple en
la figura 12-13.

En el punto A, el precio esta en tendencia alcista y la nube en ese momento esta por debajo del nivel del
precio en A y me sirve como soporte para las siguientes 26 barras. Lo mismo sucede con el punto B,
que ademas es el precio actual, luego se ve claramente donde esta el nivel de soporte para los siguientes
26 dias habiles. En esta ocasion, el soporte ha ido subiendo a modo de un trailing stop.

AAPL 2pple, Inc. Masdaq 65 @ StockCharts.com
2-Mar2012 Open 74.31 High 7466 Low 74.08 Last 74.44 Volume 112.70 Chg +0.10 (+0.13 %)
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Fuente: StockCharts.com Figura 12-13
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m Utilizando las nubes como una hoja de ruta de trading.
Probablemente, el aspecto mas til de los graficos Ichimoku es la definicion objetiva de la tendencia
que vemos en un rapido vistazo. Incluso si no utiliza las sefiales de trading que aporta esta graficacion,
la deteccion de la tendencia se puede utilizar como filtro, tomando posiciones largas cuando el precio
esta por encima de la nube o posiciones cortas cuando el precio esta por debajo de la nube. De esta
forma, utilizariamos los graficos de nube como filtro de nuestra estrategia de trading. Ver figura 12-14.

$COMPQ Masdag Composite INDX, @ StockCharts.com
31-Marz010 Open 2402.92 High 241549 Low 2305.24 Last 220705 Volume 2.48 Chg-12.73(-0.53%)«

W $COMPG (Daily) 235796 (31 Mar)

MICHIMOKLI(S,26,52) 2355.31 2266.21 2450

“ 2400

ST r2Ea0

Filtro para apertura de cortos Za00
2250
2200
24150
2100
2050
2000
1850
1800
1850
1800
1780
1700
1650

600

1550
1500
Filtro para apertura de largos

1450
1400
1350

1200

Jul Aug  Sep  Oct Mov  Dec 2009 Feb  Mar  Apr May  Jun Jul Aug  Sep  Oect Mow  Dec 2010 Feb  Mar Apr o May

Fuente: StockCharts.com Figura 12-14

m Mercados laterales o anti-tendencia.
Debido a que los graficos Ichimoku muestran estrategias de seguimiento de tendencia, las sefiales y la
deteccion de la tendencia no funcionaran en rangos de precios o mercados laterales. Si el precio se
mueve en un canal lateral poco podremos hacer utilizando la graficacion Ichimoku o graficacién de
nubes.

m Cambiando los pardmetros por defecto.
Los gréficos Ichimoku utilizan por defecto los pardmetros 9, 26 y 52. Para David Linton, estos
pardmetros funcionan bien en la mayoria de los activos, en funcidn a los back-testing que realiza su
plataforma de andlisis técnico, Updata. Una configuracién alternativa seria 8, 21 y 55 (nimeros de
Fibonacci), aunque tanto David Linton como Yukitoshi Higashino recomiendan utilizar la
parametrizacion indicada por defecto (9,26,52).

m ;Por qué funcionan los gréficos Ichimoku?
¢Por qué los parametros (9,26,52) funcionan mejor? La Unica explicacion esta en que el equipo de
Hosoda llevo a cabo un exhaustivo proceso de optimizacion manual, una auténtica tortura para los que
lo llevaron a cabo, una optimizacién a pedal, que ahora con un ordenador se haria de forma rapida. Adn
asi, debido a que los parametros funcionan bien, no lo hicieron tan mal.
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Independientemente de los parametros, si nos preguntamos por qué funciona la graficacion Ichimoku,
probablemente la explicacion mas sencilla esta en que nos ayuda a entrar en la tendencia, pero sabiendo
que nunca podremos comprar en el suelo ni vender en el techo. EI mecanismo de construccién de esta
graficacion al mover la nube hacia adelante y la linea retardada hacia atras nos determina los puntos de
cruce después de que se haya producido el méximo o el minimo de la tendencia. Si nos fijamos s6lo en
el precio sera mas dificil imaginar cuando la tendencia va a cambiar de direccion. Ademas, los graficos
de nube nos ayudan a definir la tendencia con anterioridad a una linea de tendencia.

Emocionalmente, una vez que hemos divisado el techo o el suelo de la tendencia pensaremos que nos lo
hemos perdido y eso nos hard sentir ansiedad. La nube presenta el grafico de manera diferente
mostrandonos en tiempo real que el verdadero evento es el cambio de la tendencia y no el punto
maximo o el punto minimo alcanzado por la tendencia. Podemos ver la idea expresada en este punto en
la figura 12-15 que se puede encontrar en la obra de David Linton.

Lagging Line
Top Becomes clear here

Price Line

Bottom becomes clear here

Fuente: David Linton Figura 12-15

m Tres condiciones que determinan si un mercado es alcista (bajista).
= Una linea de giro por encima (por debajo) de la linea de base, que se encuentra en tendencia alcista
(bajista) o en rango lateral.
» Lalinea retardada esta por encima (por debajo) del precio de hace 26 periodos.
= El precio esta por encima (por debajo) de la nube.

m Patrones de suelo y de techo con graficacion Ichimoku.
Yukitoshi Higashino identifica las condiciones que debe tener un patrén de suelo o de techo en la
graficacion Ichimoku. Nosotros nos vamos a centrar en el patrén de suelo, tenga en cuenta que el de
techo es simétrico al de suelo. Se generan las siguientes condiciones:

= Se crea un patron A-B-C como el que se muestra en la figura 12-16. La linea horizontal que se
dibuja a partir del punto A se denomina border line o linea divisoria en la terminologia Ichimoku. En
un patrén ideal la distancia entre los puntos Ay C es de 26 velas.

= Tras la creacion del minimo relativo C, se producen los siguientes eventos:
e La linea de giro cruza sobre la linea base (1).
e Lalinea retardada cruza sobre el precio de hace 26 barras (2).
e El precio cruza sobre la nube (3).

= Tras el cruce alcista del precio sobre la nube, éste comienza a acelerarse en direccion alcista y utiliza
la nube como soporte ante posibles retrocesos.

= Si aparece un hueco de separacién o breakaway gap tras el minimo relativo C el patrén tendras mas
fuerza alcista (4).

= En el patrdn ideal, el precio debe permanecer por encima de la linea base.
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Fuente: Yukitoshi Higashino
Linea divisoria

Figura 12-16

A continuacién vamos a ver un par de ejemplos (Apple y Alcoa) de este patron de suelo. Las letras y
nGmeros coinciden con las explicaciones previas del patron.
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AAPL Apple, Inc. Hasdag &5
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Figura 12-17
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Figura 12-18
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12.3.6. Ejemplos de Andlisis de gréaficos Ichimoku.

= Ejemplo de mercado alcista en Alcoa (Figura 12-19).
Una vez que sabemos cémo se crea un grafico Ichimoku y cdmo interpretar la tendencia y la interaccion

del precio con la nube, vamos a ver un ejemplo con una clara tendencia alcista.

= El precio, en la parte derecha del grafico, esta por encima de la nube, esto tiene un sesgo alcista.
= Lanube es alcista (Linea A > Linea B) en su tramo mas actual, esto tiene un sesgo alcista.
= Lalinea de giro est4 por encima de la linea de base, lo que nos aporta sesgo alcista a corto plazo.

Resumiendo, el analisis nos dice que el precio esta en tendencia alcista y no hay muestras de reversién

de tendencia.

AA tlcoa, Inc. NYSE
26-Jun-2014
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Figura 12-19
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m Ejemplo de mercado alcista en Boeing (Figura 12-20).

Una vez que sabemos cémo se crea un grafico Ichimoku y cdmo interpretar la tendencia y la interaccién

del precio con la nube, vamos a ver un ejemplo con una clara tendencia bajista.

El precio, en la parte derecha del grafico, esta por debajo de la nube, esto tiene un sesgo bajista.

= Lanube es bajista (Linea A < Linea B) en su tramo mas actual, esto tiene un sesgo bajista.
= El precio toc la base de la nube en Septiembre de 2008 y el interior de la nube en Febrero de
2009. Este testeo previo nos dice que la nube nos proporciona un buen nivel de resistencia en el

descenso de los precios.

= Lalinea de giro esté por debajo de la linea de base, lo que nos aporta sesgo bajista a corto plazo.

Resumiendo, el analisis nos dice que el precio esta en tendencia bajista y no hay muestras de reversion

de tendencia.

BA Eoeing Co. NvSE
5-Mar2009

Wi BA (Daily) 25.76 (5 Mar)
NICHIMOKU(Q 26,52) 28,86 32,00 20,43 33, 13 2E.FB

Feb Mar Apr May Oct Dec 2009

Open 25.61 High 26.31 Low 25.42 Close 2576 Volume 13.3M Chg -0.21 (-2.04%)1~

/ ‘l |i

\I IM| I| | I»J |ll m‘ ll‘. nl'"" ; . - .
BRI N :
'\J i Lﬁ ! .
\ ) 43

' ] i
Hl' /|| \L\ / :j
II" / l iI " 4z
| | | ﬂn alh .
I||r|”I |'I { \ \ 'L wgﬁm - .
v"al \ﬁl il '||.I i | 1."| zz
LJ \I L | 3z
Iﬂl' ‘N 20
\ | 2
lu‘l l‘h 26

Feb

@ StockCharts.com

74
72
70
68
66
54
62
60

55

Apr

Fuente: StockCharts.com

Figura 12-20
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12.3.7. Puntos mas importantes del capitulo.

= El precio por encima de la nube tiene sesgo alcista.

= El precio por debajo de la nube tiene sesgo bajista.

= El precio dentro de la nube tiene un sesgo alcista si viene de la zona alcista.

= El precio dentro de la nube tiene un sesgo bajista si viene de la zona bajista.

= Histéricamente una gran anchura en la nube tras un movimiento de los precios nos muestra que podria
estar cerca un cambio de tendencia.

= La principal sefial de la graficacién Ichimoku viene del cruce de la linea retardada con la nube.

= El cruce del precio con la nube es una sefial anterior al cruce previo, pero menos Util.

= Los precios y la linea retardada con mucha frecuencia encuentran soporte o resistencia en los bordes de
la nube.

= Los cruces de las dos lineas que conforman la nube son buenas sefiales de cambio de tendencia.

= Los gréficos Ichimoku no funcionan bien en mercados laterales.

= Es conveniente utilizar los parametros por defecto: 9, 26 y 52.

= Utilizando gréficos Ichimoku detectaremos una nueva tendencia antes de que lo haga una linea de
tendencia.
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